
 

 

«Финансовая корпорация  «ОТКРЫТИЕ», www.bdopen.ru, тел. (495) 232-9966, e-mail: research@open.ru 
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Новости 

• Банк Возрождение отложил на неопределенный срок, намеченное на 
завтра, размещение облигаций на 5 млрд рубл. 

• ТрансКонтейнер объявил годовую оферту на выкуп облигаций 
дебютного выпуска объемом 3 млрд рублей. 

• СтройАльянс назначил размещение дебютного выпуска облигаций 
объемом 600 млн рублей на 27 февраля. 

 

Корпоративные и муниципальные облигации 
На фоне сокращения уровня свободной денежной ликвидности вчера 

на российском долговом рынке существенного изменения конъюнктуры не 
произошло и продолжилось преобладание негативных настроений. 
Основное давление на себе испытывают низкодоходные бумаги первого 
эшелона (ЛУКОЙЛ, РЖД), однако слабость отмечалась и в надежных 
выпусках второго эшелона. Основной популярностью пользуются бумаги с 
доходностью выше 8-9%. Вторым негативным фактором послужило 
выступление представителя Центробанка о возможности дальнейшего 
повышения ставок, включая ставки репо, что является крайне негативным 
фактором для рынка.  

Сегодня активный день на первичном рынке: в корпоративном секторе 
размещаться будут НОМОС-БАНК-8 на сумму 3 млрд руб. и Банк Союз-4 
объемом 3 млрд руб. По прогнозам организаторов, ставка первого купона 
бумаг НОМОС-БАНК-8 составит порядка 9,3-9,4% годовых, по облигациям 
Банка Союз-4 - 9,6-9,7% годовых. Общий объем предложения в секторе  
госдолга составит 94 млрд рубл., также пройдет размещение Москвы-45 
объемом 15 млрд рубл.  

На рынке американского госдолга основной темой становится 
ожидания усиления инфляционного давления, в результате чего 
доходности UST показывают существенный рост. Так, доходность UST-10 
достигла максимального с начала года значения и составила 3,87%. 
Ситуация прояснится сегодня после опубликования январского индекса 
потребительских цен. Однако ожидания предстоящего заседания ФРС 
значительно сдерживает снижение котировок. Вслед за UST происходит 
снижение стоимости российских еврооблигаций, вчера стоимость RUS-30 
снизилась на 22 б.п. (-0,19%) достигнув минимального с конца декабря 
минувшего года значения - 113,76% от номинала, что соответствует 
доходности 5, 50%.  

На фоне активизации предложения в первичном секторе в первой 
половине дня активность на вторичном рынке будет низкой при 
разнонаправленной динамике котировок.  
 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

20 Россия, 46020  размещение  86000 
 Россия, 26200  размещение  8000 
 НОМОС-БАНК, 8 размещение  3000 
 Банк Союз, 4 размещение  3000 

21 РосселхБ 3 36,6 366 
 МКАПИТАЛ-1 42,88 64,32  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 24,5206 -0,0561

RUR/EUR 36,0992 0,0329

EUR/USD 1,4725 0,0071
Ставки изм. б.п.

RCBI 99,18 3,00

MIACR 1 день, % 4,52 -1,00

Москва 39, YTM % год. 6,94 10,00

RUS30, YTM % год. 5,50 2,00

UST10, YTM % год. 3,87 4,00
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 555,6 3,97

по Москве 403,5 3,44

Депозиты банков 131,5 -6,61
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 2 859 -4,75

РПС 6 426 -6,57

ОФЗ 390 236,08  
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ДиксиФин-1 10,68 97,00 38,52 1122 285 180 1 4,30
РуссНефть1 24,73 90,00 16,98 1025 15 144 928 21 2,51
Метзавод 11,15 98,00 41,23 374 5 880 000 1 2,08
ЗолСелигд2 13,77 99,85 19,59 1401 124 813 1 1,58
Искрасофт2 12,88 101,40 61,22 742 563 784 10 1,40
МоторФин-1 15,51 95,20 41,64 394 952 000 1 1,28
ЭйрЮнион01 18,16 94,99 2,40 630 5 175 500 8 1,16
БПФ-01 15,68 97,00 1,58 359 552 900 1 1,04
МИА-1об 0,00 104,00 4,79 1675 5 408 425 14 0,97
ТензорФ-01 14,59 99,50 30,42 637 995 1 0,94

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МОИТК-01 16,94 94,00 25,03 585 4 596 858 3 -4,08 
Арбат 01 91,96 82,90 17,26 122 12 148 6 -2,47 
МаирИнв-03 15,39 97,50 42,46 407 2 925 000 1 -1,99 
СибЦем 01 13,37 99,00 18,07 114 1 980 000 1 -1,98 
ИнтеграФ-2 11,46 99,25 22,57 1379 993 507 2 -1,73 
СахарКо 01 46,42 94,00 34,23 630 1 252 842 15 -1,57 
Усть-Луга1 10,27 100,00 1,36 723 500 954 13 -1,48 
АИЖК 4об 8,04 103,00 4,29 1443 4 120 000 2 -1,44 
ХолидФин1 14,08 98,55 42,16 772 2 168 100 2 -1,44 
КАРАТ 02 15,18 100,06 23,01 672 1 738 783 5 -1,13  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ТМК-03 обл 9,34 100,83 0,00 1092 349 717 119 83 0,08
АИЖК 5об 8,37 97,30 7,05 1700 109 759 500 5 -0,46 
7Контин-02 10,28 97,25 13,04 1577 74 086 086 10 -0,61 
Лукойл4обл 7,66 99,45 13,79 2116 65 327 004 15 -0,29 
РЖД-03обл 7,30 101,90 17,34 652 64 807 571 6 -0,10 
ХКФ Банк-3 11,72 99,00 15,79 940 55 068 750 2 -0,15 
Магнезит 2 11,41 97,60 34,52 1133 53 364 255 4 -0,41 
ФСК ЕЭС-05 7,63 99,51 15,19 651 51 930 669 18 -0,14 
УрСИ сер07 8,82 99,75 35,44 1484 50 373 750 2 -0,25 
ВТБ - 5 об 7,03 99,83 4,20 2067 49 915 998 2 -0,07  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор41-об 5,36 107,00 5,48 892 17 780 570 4 2,34
Новсиб 3об 8,30 105,00 12,49 511 273 000 1 0,48
ЯрОбл-04 8,17 102,45 25,03 462 409 800 1 0,44
БелгОб 3об 8,71 99,85 1,38 995 7 988 000 1 0,40
ЯНАО-1 об 7,16 101,30 3,84 166 506 500 11 0,30
ВолгогрОб1 9,09 101,06 18,37 849 6 872 080 2 0,26
ТульскОб 1 8,27 100,60 12,58 495 6 795 490 2 0,25
ВоронежОб2 8,91 104,00 21,04 485 2 604 000 2 0,19
ИРКУТ-03об 8,93 100,00 36,40 940 12 271 341 9 0,11
КостромОб4 9,07 100,12 21,10 21 14 518 762 6 0,11

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЛенОбл-3об 9,39 114,50 22,95 2481 57 588 750 4 -3,13 
МГор47-об 5,90 103,40 6,03 434 6 719 966 2 -1,52 
КурганОбл1 10,03 99,29 16,22 667 158 840 2 -0,90 
МГор44-об 6,99 105,10 15,62 2682 5 433 645 6 -0,84 
СамарОбл 3 8,30 98,65 1,04 1269 18 985 455 11 -0,65 
НижгорОбл3 8,56 99,40 27,09 1339 5 887 020 5 -0,50 
Мос.обл.7в 7,83 101,50 25,86 2248 54 918 400 12 -0,49 
НижгорОбл2 8,25 100,82 14,92 257 4 786 825 6 -0,46 
МГор39-об 6,94 105,45 7,94 2344 127 666 549 15 -0,42 
ЯрОбл-06 8,98 97,05 25,27 1155 2 553 635 4 -0,41  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор39-об 6,94 105,45 7,94 2344 127 666 549 15 -0,42 
ЛенОбл-3об 9,39 114,50 22,95 2481 57 588 750 4 -3,13 
Мос.обл.7в 7,83 101,50 25,86 2248 54 918 400 12 -0,49 
Мос.обл.6в 7,78 103,75 29,34 1155 53 966 106 9 -0,14 
Якут-06 об 8,74 102,30 1,37 814 30 690 000 1 -0,10 
СамарОбл 3 8,30 98,65 1,04 1269 18 985 455 11 -0,65 
МГор41-об 5,36 107,00 5,48 892 17 780 570 4 2,34
КостромОб4 9,07 100,12 21,10 21 14 518 762 6 0,11
ИРКУТ-03об 8,93 100,00 36,40 940 12 271 341 9 0,11
БелгОб 3об 8,71 99,85 1,38 995 7 988 000 1 0,40  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (19.02.2008) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 101,81 18,43 0,00 8,09 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,00 35,44 -0,25 8,82 50 373 750 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 108,54 0,00 -0,41 8,14 9 311 016 21.08.2009
ЮТК-04 об. 101,45 12,29 -0,04 9,09 1 316 09.12.2009
СЗТелек4об 100,60 15,09 0,00 8,11 0 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 99,80 15,32 0,00 8,38 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 98,20 3,70 0,00 7,95 0 27.01.2011
КИТФинБанк 100,00 17,26 0,00 10,21 2 795 402 18.12.2008
МКБ 02обл 100,00 23,63 0,00 11,80 0 04.06.2009
НОМОС 7в 100,15 15,97 -0,15 9,39 6 500 000 16.06.2009 20.06.2008
РосселхБ 2 98,10 19,36 0,00 8,86 0 16.02.2011
УРСАБанк 5 95,50 32,77 -0,52 12,10 10 100 000 18.10.2011
РусСтанд-8 98,20 27,80 0,31 10,91 1 963 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 99,15 15,79 -0,15 11,72 55 068 750 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 102,18 1,35 -0,21 7,26 31 008 245 10.02.2010
РуссНефть1 87,80 16,98 2,51 24,73 15 144 928 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 99,20 20,82 0,17 11,31 546 185 01.09.2008
Лукойл4обл 99,74 13,79 -0,29 7,66 65 327 004 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 98,95 21,10 -0,05 7,48 1 978 997 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 99,95 35,85 0,00 7,37 0 12.02.2014

Апт36и6 об 98,70 13,28 0,00 11,22 296 100 30.06.2009
ДиксиФин-1 93,00 38,52 4,30 10,68 285 180 17.03.2011
Евросеть-2 93,00 0,00 0,00 5,81 0 02.06.2009
КОПЕЙКА 02 93,20 21,45 0,00 17,21 0 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 97,85 13,04 -0,61 10,28 74 086 086 14.06.2012 23.06.2009
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0,00 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 101,10 14,27 -0,32 8,18 9 918 618 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,50 29,79 0,00 8,23 0 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,50 16,14 -0,25 8,83 942 350 16.06.2010 18.06.2008
МаксиГ 01 99,50 60,99 0,00 21,77 0 12.03.2009 17.03.2008
МаксиГ 01 99,10 39,51 1,41 11,84 215 069 12.03.2009 17.03.2008

ГАЗФин 01 100,05 1,78 -0,02 9,48 30 871 284 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 100,00 36,40 0,11 8,93 12 271 341 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,21 38,46 -0,11 9,39 10 900 964 05.10.2010 07.04.2008
СевСтАвто 99,80 5,70 0,00 8,27 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 100,70 40,50 0,00 8,47 0 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 99,75 11,81 0,00 8,58 199 500 22.06.2010 24.06.2008
Камаз-Фин2 99,82 34,96 -0,07 9,07 548 625 17.09.2010 19.09.2008
ПротонФин1 100,24 14,67 0,00 8,34 0 12.06.2012 16.12.2008

Башкирэн3в 99,65 12,73 0,00 8,93 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 100,90 10,65 0,11 7,90 7 081 29.06.2011
Мосэнерго2 99,26 36,26 -0,77 8,26 34 523 660 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 101,50 12,66 -0,30 7,82 12 707 160 22.06.2010
Ленэнерго3 96,45 25,93 0,00 9,26 0 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,65 15,19 -0,14 7,63 51 930 669 01.12.2009
ОГК-5 об-1 99,05 15,62 -0,05 8,27 35 036 743 29.09.2011 01.10.2009

МГор39-об 105,90 7,94 -0,42 6,94 127 666 549 21.07.2014
МГор44-об 105,99 15,62 -0,84 6,99 5 433 645 24.06.2015
Мос.обл.5в 105,47 19,18 0,03 7,26 1 051 028 30.03.2010
Мос.обл.6в 103,90 29,34 -0,14 7,78 53 966 106 19.04.2011
НовсибО-05 99,56 13,81 0,00 8,60 0 15.12.2009
СамарОбл 3 99,30 1,04 -0,65 8,30 18 985 455 11.08.2011
НижгорОбл3 99,90 27,09 -0,50 8,56 5 887 020 20.10.2011
ЯрОбл-07 98,30 10,74 0,00 8,72 7 901 303 30.03.2010
Мос.обл.7в 102,00 25,86 -0,49 7,83 54 918 400 16.04.2014

Муниципальные

Металлургия

Машиностроение

Электроэнергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 
 
Котировки большинства выпусков облигаций федерального займа во вторник продолжили снижаться на фоне 

низкой активности торгов. Основной причиной снижения сейчас являются  ожидания  новых размещений, которые, 
скорее всего, пройдут  с заметной  премией ко вторичному рынку, поэтому в преддверии аукционов цены  
снижаются. Покупать бумаги на вторичном рынке нет смысла, поскольку условия покупки на первичном рынке 
намного лучше, в частности, премия сейчас выше, чем обычно. Так что если покупки на вторичном рынке и будут, то 
только завтра, после аукционов. 

В результате снижения  курсовой  стоимости  большинства  выпусков  госбумаг средневзвешенная доходность в 
секторе ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 19 февраля  выросла  на  5 б.п. и составила 6,68% годовых. Активность участников 
рынка во вторник была низкой. Суммарный объем  торгов на вторичном рынке ОФЗ составил всего 410,497  млн  
рублей  против  121,556  млн. рублей днем ранее. Лидером по объему торгов стали ОФЗ 46018,  при этом  их 
средневзвешенная  цена  снизилась на 26 б.п. - до 107,04%  от  номинала,  что  соответствует доходности 6,83%  
годовых. В свою очередь  средневзвешенная  цена  ОФЗ  46020 снизилась на 18 б.п. - до  99,09% ( доходности 
7,10% годовых), ОФЗ 25059  -  также на 18 б.п., до 99,74% от  номинала,  что  соответствует  доходности 6,34% 
годовых, ОФЗ 25061 - на  20 б.п., до 99,22% от номинала (доходность - 6,32% годовых,), ОФЗ 46014 -  на  177  б.п.,  
до  106,02%  от  номинала (доходность - 6,61% годовых)  На вторичном рынке облигаций Банка России 19 февраля 
не было  совершено  ни одной сделки. 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР 04003 0 0 0,07 22.09.2009 581 0 0 0 0

ОБР04003-7 0 0 8,84 17.03.2008 27 0 0 0 0

ОБР04004-7 0 0 5,25 16.06.2008 118 0 0 0 0

ОФЗ 25057 0 0 6,23 20.01.2010 701 0 0 5,47 18,45 23.04.2008

ОФЗ 25058 100,16 -0,03 5,57 30.04.2008 71 3 15 021 515 3,45 15,71 30.04.2008

ОФЗ 25059 99,8 -0,12 6,32 19.01.2011 1065 4 63 007 798 4,51 15,21 23.04.2008

ОФЗ 25060 99,7 0 6,2 29.04.2009 435 4 6 083 720 3,18 14,46 30.04.2008

ОФЗ 25061 99,25 -0,15 6,31 05.05.2010 806 4 23 231 259 2,07 14,46 07.05.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 275 0 0 4,88 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 640 0 0 4,82 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 98,3 -0,1 6,42 02.11.2012 1718 1 2 359 200 17,59 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 99,1 -0,3 6,49 11.07.2012 1604 2 12 605 289 5,68 15,21 16.04.2008

ОФЗ 26200 0 0 6,24 17.07.2013 1975 0 0 4,51 15,21 23.04.2008

ОФЗ 27026 100,13 0,18 6,06 11.03.2009 386 13 26 174 107 13,23 17,45 12.03.2008

ОФЗ 28002 0 0 -4,73 12.03.2008 22 0 0 43,83 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 0,98 16.04.2008 57 0 0 34,24 49,86 16.04.2008

ОФЗ 28004 0 0 5,36 13.05.2009 449 0 0 26,57 49,86 14.05.2008

ОФЗ 28005 0 0 5,38 03.06.2009 470 0 0 20,82 49,86 04.06.2008

ОФЗ 46001 101,2002 -0,1 6,15 10.09.2008 204 5 8 480 311 9,46 12,47 12.03.2008

ОФЗ 46002 0 0 6,23 08.08.2012 1632 0 0 1,48 44,88 13.08.2008

ОФЗ 46003 0 0 6,06 14.07.2010 876 0 0 9,31 49,86 16.07.2008

ОФЗ 46005 0 0 7,25 09.01.2019 3977 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,15 17.05.2028 7393 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 7,15 20.08.2025 6392 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,15 05.09.2029 7869 0 0 5,96 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 106,3399 -1,35 6,54 29.08.2018 3844 5 19 613 488 39,45 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 0 0 6,51 03.08.2016 3088 0 0 1,32 19,95 14.05.2008

ОФЗ 46018 107 -0,28 6,84 24.11.2021 5027 18 114 644 222 17,01 22,44 12.03.2008

ОФЗ 46019 0 0 7,18 20.03.2019 4047 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 99,0605 -0,19 7,1 06.02.2036 10214 13 90 473 599 1,13 34,41 13.08.2008

ОФЗ 46021 98,15 -0,86 6,6 08.08.2018 3823 6 8 157 680 37,19 37,4 20.02.2008

ОФЗ 46022 0 0 6,59 19.07.2023 5629 0 0 5,92 39,89 23.07.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,18 31.10.2018 3907 0 0 19,27 72,3 12.11.2008
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и 
содержит данные относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового 
состояния эмитентов и справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего 
аналитического отчета и\или ситуации на рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет 
основан на информации, которой располагает Компания на дату выхода аналитического отчета. Аналитический 
отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг и не может рассматриваться как 
рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные сведения являются 
единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на 
основании данных, содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство 
корректировать отчет в связи с утратой актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении 
несоответствия приводимых в аналитическом отчете данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением 
деятельности в конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, 
быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к 
существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что 
действительные результаты будут существенно отличаться от предположений или опережающих заявлений 
Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных 
юрисдикциях могут ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или 
иная информация, упомянутая в аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и 
соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений может представлять собой нарушение законодательства 
таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не предназначен для доступа к нему с территории 
Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, любые штаты США и Округ 
Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован исключительно 
(1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся профессионалами 
инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о финансовых 
услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, 
не относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь 
на аналитический отчет, либо полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 

 


